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PAIR TRADE ISLEM ONERISI

KCHOL UZUN / TUPRS KISA

Strateji Mevcut Rasyo Hedef Zarar Kes
KCHOL Uzun
/ 0,61 0,79 0,52
TUPRS Kisa

STRATEJI GORUSU

KCHOL/TUPRS rasyosu 0,61 seviyesinde bulunurken, 5 giinlik hareketli ortalama 0,66, 22 glinltik
hareketli ortalama 0,68, 50 glinlik hareketli ortalama 0,76, 100 guinlik hareketli ortalama 0,77, 200
gunlik hareketli ortalama 0,83 ve iki yillik islem giint ortalamasi 1,00 seviyesinden ge¢cmektedir.

Rasyonun tiim hareketli ortalamalarin altinda bulunmasi, orta ve uzun vadede TUPRS lehine relatif
gorinimun devam ettigine isaret etmektedir. Buna karsilik, rasyonun tarihsel ortalamalarindan
belirgin sekilde uzaklasmasi KCHOL lehine ortalamaya donus potansiyelini artirmaktadir.

Bu dogrultuda, 0,61 mevcut rasyo seviyesinden KCHOL uzun / TUPRS kisa pair trade stratejisini takip
ediyoruz. Stratejide 0,79 seviyesini hedeflerken, 0,52 seviyesini zarar-kes olarak belirliyoruz.
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KORELASYON MATRISI

200 GUNLUK KORELASYON MATRISI
Glinliik getiriler | 15.10.2025 — 06.08.2026 | 200 g6zlem

KcHoL | TuPRs | xue0 | xHOLD | xkmyA |  BRENT |
KCHOL 1,00 0,16 0,76 0,74 0,42 (0,26)
TUPRS 0,16 1,00 0,22 0,05 0,87 0,33
XU100 0,76 0,22 1,00 0,80 0,54 (0,21)
XHOLD 0,74 0,05 0,80 1,00 0,34 (0,27)
XKMYA 0,42 0,87 0,54 0,34 1,00 0,22
BRENT (0,26) 0,33 (0,21) 0,27) 0,22 1,00

30 GUNLUK KORELASYON MATRISI

Glnliik getiriler | 25.06.2026 — 06.08.2026 | 30 g6zlem

KcHoL | TupRs | xu0 | xHOLD | XKkMYA |  BRENT |
KCHOL 1,00 0,18 0,48 0,71 0,34 -0,23
TUPRS 0,18 1,00 0,49 021 0,94 0,32
XU100 0,48 0,49 1,00 0,59 0,63 -0,22
XHOLD 071 021 0,59 1,00 0,37 -0,31
XKMYA 0,34 0,94 0,63 0,37 1,00 0,24
BRENT 0,23 0,32 -0,22 0,31 0,24 1,00
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve gulvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirll zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirmcilara kendi
olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinnmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorts, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisiklt Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 ic Kapi No: 2 Uskiidar / istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



